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資料來源：彭博10月 

17年金融業界心得: 上上落落 風險管理最重要  

 

 

1997： 
香港回歸 

1998： 
亞洲金融風暴 

2000： 
科網泡沫爆破 

2003： 
SARS 

2001： 
中國加入世貿、
美國911事件 

2007： 
港股直通車，恒指
高見近32,000點 

2012: 
QE3 

2010： 

歐債危機、
QE2 

2008： 
次按爆發、
雷曼事件 

2009： 

美國推QE1

、中國推「
四萬億」救
市 
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資料來源：彭博10月 

投資是一項風險管理 
 任何投資皆有風險，投資產品價格可升可跌 

 避險 ≠ 不投資 ≠「零風險」 

 不投資的風險 => 通脹會蠶食資產的購買力 

 假設每年帄均通脹為3%，若不管理資產，購買力將逐漸下降 

 

$100,000 $74,409 $55,368 

現在 10年後 20年後 
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資料來源：彭博10月 

港股: 恒指年初至今缺乏方向 
歐洲央行 
(長期再融
資操作) 
LTROs 

QE3 

中國兩度減息 

歐央行公布
無限量買債 

歐債危機蔓延至
意大利及西班牙 
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市場消息好壞參半  後市何去何從?  

後市
去向
?? 
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資料來源：彭博10月 

市場欠缺方向 

該如何作投資決定? 
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退休人士 / 非在職人士 

風險評估 (一) : 了解自己所屬的類型 

在職人士 

剛入職人士 
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風險評估 (二) : 了解自己的投資目標及風險承受程度 

退休? 

買樓? 

 

結婚? 

旅行? 

進修? 

高? 

中? 

低? 

偏高? 

偏低? 

投資目標 可承受之風險 
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風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

1. 香港股票 

 買賣透過香港交易及結算所有限公司(香港交易所)的全資附
屬公司，香港聯合交易所(聯交所)的主板或創業板上市的股
票 

 最低投資金額：視乎個別上市股票每手價格而定 

 投資者可免費瀏覽香港交易所網頁(www.hkex.com.hk) ，
查詢所有經聯交所上市的股票資料。 

資料來源：香港交易所網頁 
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風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

2.  基金 

 基金是由專業基金經理管理的集成投資計劃。這 些 計劃匯
集了投資取向相若人士的資金，投資於股票、債券及貨幣市
場工具  

 基金必須獲得證券及期貨事務監察委員會(證監會)認可，方
可向香港公眾公開銷售 

 最低投資金額：一般為美金一千元或以上 

 投資者可免費瀏覽香港投資基金公會(www.hkifa.org.hk)或
證券及期貨事務監察委員會(www.sfc.hk）網頁，查詢有關
基金投資的資料 

資料來源：香港投資基金公會和証券及期貨事務監察委員會網頁 
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風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

3. 債券 

 債券是一種債務工具，發行債券的目的是在預先指定的期間
內透過向外借貸來籌集資金。發債機構一般會承諾在指定日
期償還本金及利息 

 最低投資金額: 一般為港幣一萬元或以上 

 投資者可免費瀏覽證券及期貨事務監察委員會                    

（www.sfc.hk）網頁，查詢有關債券投資的資料 

 

 

資料來源：證券及期貨事務監察委員會網頁 
11 



風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

3. 債券基本術語 

 發行商、發債商、發債機構(Issuer) - 借入款項一方  

 可贖回債券 (Callable Bond) - 可贖回債券的發債機構有權在
債券到期前提早贖回債券  

 可換股債券 (Convertible Bond) - 持有人有權將債券轉換為
發債機構或某相關公司的指定數量的未發行股份 

 信貸評級 (Credit Rating) - 債券的信貸評級是由信貸評級機
構評定。若信貸評級機構認為債券持有人有較大機會取回債
券的投資本金及利息，則會向有關債券發出較高的評級。 

資料來源：證券及期貨事務監察委員會網頁 
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風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

3. 債券基本術語 

 到期日 (Term) - 債券持有人可於當日收取債券的本金及累計
利息 

 派息次數 (Coupon Frequency) - 指債券通常每隔多久支付票
息一次，如每年、每半年、每季派息一次 

 票面息率、票息 (Coupon Rate) - 發債機構以此息率每年按
債券的本金向持有人支付利息。債券可按息率分為定息、浮
息或零息債券  

 到期孳息率 (Yield to Maturity) - 預計持有債券至到期日所得
到的回報率，通常以每年回報率的形式表達 

資料來源：證券及期貨事務監察委員會網頁 
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風險評估 (三) : 了解主要投資工具的特性 

4.  交易所買賣基金 (Exchange Traded Funds, ETF) 

 透過香港交易所旗下的證券市場上買賣的被動型管理開放式
基金 

 ETF投資緊貼相關基準（例如指數及商品如黃金）的表現，
讓投資者可投資於不同類型的市場而又符合成本效益  

 ETF的買賣方式跟其他證券無異，投資者可在交易時間內透
過經紀進行買賣 

 最低投資金額: 視乎個別ETF每手價格而定，一般為港幣一
千元左右 

 投資者可免費瀏覽香港交易所網頁(www.hkex.com.hk) ，查
詢有關交易所買賣基金的資料 

 資料來源：香港交易所及證券及期貨事務監察委員會網頁 
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風險評估 (四) : 了解不同投資組合的目標回報 

資料來源：證券及期貨事務監察委員會網頁 

  投資組合A 

現金 100% 

股票 0% 

債券 0% 

  投資組合B 

現金 50% 

股票 50% 

債券 0% 

投資組合C

債券 

40%

股票 

50%

現金 

10%

  投資組合C 

現金 10% 

股票 50% 

債券 40% 

投資組合B

股票 

50%

現金 

50%

投資組合A

現金

100%
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模擬投資組合A表現 

*資料來源: 彭博8月及9月 

註：此乃模擬投資組合之表現。實際投資市場之表現可升亦可跌。 

  

年度至今回報 

(由2012年1月截
至9月30日) 

恒生指數 13.05% 

3個月香港銀行同業
拆息 0.30% 

香港消費物價指數 3.70% 

投資組合A回報 0.30% 
  投資組合A 

現金 100% 

股票 0% 

債券 0% 

投資組合A

現金

100%
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模擬投資組合B表現 

  

年度至今回報 

(由2012年1月截
至9月30日) 

恒生指數 13.05% 

3個月香港銀行同業
拆息 0.30% 

香港消費物價指數 3.70% 

投資組合B回報 6.68%   投資組合B 

現金 50% 

股票 50% 

債券 0% 

投資組合B

股票 

50%

現金 

50%

註：此乃模擬投資組合之表現。實際投資市場之表現可升亦可跌。 

*資料來源: 彭博8月及9月 
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模擬投資組合C表現 

  

年度至今回報 

(由2012年1月截
至9月30日) 

恒生指數 13.05% 

3個月香港銀行同業
拆息 0.30% 

香港消費物價指數 3.70% 

投資組合C回報 8.34% 

投資組合C

債券 

40%

股票 

50%

現金 

10%

  投資組合C 

現金 10% 

股票 50% 

債券 40% 

註：此乃模擬投資組合之表現。實際投資市場之表現可升亦可跌。 

*資料來源: 彭博8月及9月 
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風險評估 (四) : 了解不同投資組合的目標回報 
於環球金融風暴中各類傳統資產及模擬投資組合的表現 

  
期間回報 

(由2007年7月至2009年2月) 

恒生指數 -41.16% 

摩根環球綜合債券指數 

(JPM Global Aggregate Bond Index) 
11.11% 

3個月香港銀行同業拆息* 4.65% 

香港消費物價指數* 3.54% 

投資組合A回報^ (100% 現金) 4.65% 

投資組合B回報^ (50% 現金, 50% 股票) -18.25% 

投資組合C回報^ (10% 現金, 50% 股票, 

40% 債券) 
-15.16% 

資料來源：彭博 

* 以2007年7月至2009年2月的數據計算之平均值 

^此乃模擬投資組合之表現 。實際投資市場之表現可升亦可跌。 19 



分散投資的好處 

分散投資風險：「勿將所
有雞蛋放入同一籃子內」 

 

可就自己的投資目標及風
險承受程度選擇合適的投資
組合 

 

分散投資就中、長線而言，

可爭取較單一投資更佳回報 
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「梁總」投資口訣：三劍合壁 生生不息  

股票 

宜: 高息實業防守高 

忌: 跟風槓杆日日炒 

基金  

宜: 增長收益兼備佳 

忌: 側重回報輕風險 

債券 

宜: 投資級別穩夾妥 

忌: 超高息夜長夢多 
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散戶投資要小心  風險回報要識分 

 量力而為 

 

 分散投資 

 

 風險管理 

 

 定期跟進 

 

 嚴守止蝕 

 

 

 

散戶 
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避險之道 = 尋找適合自己的投資方法 

 了解自己投資目標 

 

 認識風險承受程度 

 

 明白投資產品特點 

 

 與專業投資顧問或客戶
經理制定適合自己的投資
組合 
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謝謝! 

預祝大家投資更得心應手 
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免責聲明 
本報告專為香港財經分析師學會和香港證券及期貨事務監察委員會 所舉辦的「2012投資者教育講座系列：
投資多面睇」講座而準備的。如需作其它用途， 須事先取得講者的書面同意。所有書面及口頭補充內容
僅供參考及討論，當中所載任何資料或意見並不旨在構成由講者本人或任何一間其任職集團任何成員公司
（“集團公司"）、其各自的董事、代表、顧問及／或僱員（不論作為委托人或代理人）向他人作出買賣
任何證券、期貨、期權、基金、債券、外匯或其他融資類工具的要約、廣告或招攬。 

 

雖然本報告資料來自或編寫自相信為可靠之來源，惟並不明示或暗示地聲明或保證任何該等資料之準確性、
有效性、時間性或完整性。本報告資料亦並不旨在作為其所述的證券、市場或發展的完整或全面撮要。任
何讀者不應以本報告代替自己的獨立判斷。本報告觀點背後的分析乃建基於若干假設。不同的假設可以使
觀點呈重大差異。對於任何依賴本報告之人士而言，在法律的容許下，講者或集團公司對與說明相符性、
可商售品質性或對某特定用途的適用性、或對謹慎責任的任何明示或隱含的保證均缷棄責任。本報告所載
資料可隨時變更﹐,所載意見及估計反映於本報告註明日期之觀點, 將不承諾提供任何有關變更之通知。本
報告此外，集團公司的其他業務分部、部門、代表有可能發表不同的觀點或以自有或其他形式進行交易，
惟未必跟本報告之任何觀點一致。 

 

在任何情況下，講者或集團公司均不會就由於任何第三方在依賴本報告內容時之作為或不作為而導致任何
類型之損失（無論是直接、間接、隨之而來或附帶的），負上法律責任或具有任何責任，即使在有關作為
或不作為發生時已有所知悉亦然。 

 

風險披露 

本報告如論述任何工具及投資, 均只為教育用途。該等工具及投資未必適合所有投資者，而本報告並無顧
慮任何特定收取者之特定投資目標、投資經驗、財務狀況、風險承擔能力或需要。投資者必須按其本身投
資目標及財務狀況自行作出任何特定之投資決定。如有疑問, 投資者應諮詢合資格的財務顧問及/或其他專
業顧問。投資價值和收入或因利率或外幣匯率變動、證券價格或指數變動、公司經營或財務狀況變動、市
塲及其他因素而有所不同。投資涉及的風險包括本金損失，以及進行衍生工具或槓桿投資時，有關潛在損
失或超越投資金額, 以及某些工具及投資或其相關權利之行使時間或設期限。過往表現不一定是未來表現
之指引。  

 

©  2012新鴻基金融集團。版權所有。未經講者及新鴻基事先明確以書面同意，不得轉載或分發本報告全
部或部分內容。講者及新鴻基金融集團不會就第三方據此所作行動負責。 25 


